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Conditii de admitere Piata reglementata la Sistemul alternativ de
vedere tranzactionare
Capitaluri proprii 1.000.000 Euro 200.000 Euro (sau 200.000

Euro capitalizare anticipata)

Profit net in cel putin unul din ultimii 3 | -

ani de activitate

Free-float 25% -

Numir minim de actionari 100 -

Perioada de functionare Ultimii 3 ani -

Situatii financiare intocmite Ultimii 3 ani -

Plan de afaceri Urmitorii 3 ani Urmitorii 3 ani

Prospect aprobat de A.S.F. Da Doar in cazul ofertelor publice
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Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare pe piata reglementatd la vedere,
administratd de SIBEX, la Sectiunea actiuni, trebuie sd indeplineascd cumulativ urmitoarele

conditii:
e si fieinregistratela A.S.F;
o si fie liber negociabile si plitite integral;
e si fie emise in form# dematerializatd si evidentiate prin inscriere in cont;
o si fie din aceeasi clasi;
o dispersia actiunilor distribuite public s3 fie de cel putin 25%;

o actiunile s# fie distribuite public la cel putin 100 de actionari.

Emitentul ale cdrui actiuni vor fi admise la tranzactionare pe piata reglementatd la vedere,
administratd de SIBEX, la Sectiunea actiuni, trebuie s3 indeplineascd urmétoarele cerinte:
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<4 aibi valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar de cel putin
echivalentul in lei a 1 milion EURO calculat la cursul de referintd al B.N.R. din data
inregistririi la SIBEX a cererii de admitere la tranzactionare pe piata reglementatd la
vedere;

s fi inregistrat profit net in cel putin unul din ultimii 3 ani de activitate;

societatea si fi functionat in ultimii 3 ani, anterior solicitdrii de admitere la
tranzactionare si s& fi intocmit §i comunicat situatiile financiare pentru aceeasi
perioadd, in conformitate cu prevederile legale incidente pietei de capital;

i fie o societate comerciald pe actiuni care, in scopul admiterii la tranzactionare, a
incheiat o oferti publicd de vinzare de actiuni, in baza unui prospect de ofertd
public# aprobat de CN.V.M / autorititi similare de supraveghere din state membre
U.E., sau care are aprobat de cdtre A.S.F./autorititi similare de supraveghere din
state membre U.E. un prospect intocmit in vederea admiterii la tranzactionare;

s indeplineascd conditiile previzute in Legea privind piata de capital si in
Regulamentele emise de cdtre A.S.F. ori conditiile previzute de legislatia similara
din tara de origine;

s4 depuni la SIBEX, prin intermediul unui Participant initiator, toate documentele
solicitate;

sd pliteasci tarifele datorate SIBEX si si nu aibi alte datorii fatd de aceasta;
s numeasci doud persoane care vor pdstra permanent legitura cu SIBEX;

s respecte conditiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la
tranzactionare a actiunilor.

Documente solicitate de SIBEX

Emitentii actiunilor care urmeazd a fi admise la tranzactionare pe piata reglementatd la vedere,
administratd de SIBEX, trebuie sd depund prin intermediul unui Participant initiator o cerere de
admitere la tranzactionare insotitd de urmdtoarele documente:

Prospectul de ofertd publicd sau Prospectul de admitere la tranzactionare, intocmit
cel putin in limba roména;

decizia A.S.F. privind aprobarea Prospectului de ofertd publici sau a Prospectului de
admitere la tranzactionare (copie);

declaratia Emitentului privind modalitatea de publicare a Prospectului de ofertd
publici sau a Prospectului de admitere la tranzactionare, precum si dovada
publicarii acestora;

notificarea Participantului initiator privind rezultatele ofertei publice, dupd caz;
copie dupi actul constitutiv actualizat, inregistrat laO.R.C,;
copie dup4 certificatul de inregistrare laO.R.C;

pentru fiecare membru al conducerii Emitentului si persoand de legdturd cu SIBEX
formularul cu date personale si cazierul judiciar;



o copie dupi decizia A.G.E.A. Emitentului privind hotirirea de admitere a actiunilor
la tranzactionare la SIBEX;

e copie dupi certificatul de inregistrare a actiunilor la A.S.F.;

o angajamentul de admitere a actiunilor la tranzactionare pe piata reglementatd la
vedere, administratd de SIBEX;

e dovada plitii tarifului de procesare a documentelor (copie);

e declaratia potrivit cireia Participantul initiator actioneazi in numele Emitentului, in
vederea indeplinirii procedurilor de admitere la tranzactionare pe piata reglementatd
la vedere administratd de SIBEX;

o declaratia Emitentului referitoare la desemnarea persoanelor de legdtura cu SIBEX;

o lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate, conform prevederilor
cuprinse in Regulamentele emise de cidtre A.S.F.;

e in situatia in care Emitentul nu are o dispersie a actiunilor distribuite public de cel
putin 25%, acordul A.S.F., in conformitate cu Legea privind piata de capital;

e si puni la dispozitia SIBEX un plan de afaceri pentru cel putin urmétorii 3 ani
calendaristici;

e oricare alte documente, pe care SIBEX le considerd necesare pentru admiterea
actiunilor Emitentului la tranzactionare.

o ultimele 3 situatii financiare anuale, vizate de organele administratiei financiare
(copii), redactate cu respectarea reglementarilor A.S.F.;

o ultimele 3 procese-verbale ale A.G.A., de aprobare a situatiilor financiare anuale
(copii);

o ultimele 3 rapoarte ale auditorilor financiari, de certificare a situatiei financiare
anuale (copii), redactate cu respectarea reglementdrilor A.S.F.;

e ultimele 3 rapoarte anuale ale administratorilor, redactate cu respectarea
reglementirilor A.S.F. (copii);

e ultimul raport/ultimele rapoarte anuale ale Emitentului daci au fost redactate,
intocmite cu respectarea reglementdrilor A.S.F. (copii);

e ultima raportare financiard semestriald, vizatd de organele administratiei financiare
(copie), redactatd cu respectarea reglementdrilor A.S.F.;

e ultimul raport semestrial al administratorilor (raportul de gestiune) (copie), redactat
cu respectarea reglementirilor A.S.F.

Emitentii ale ciror actiuni au mai fost/sunt tranzactionate pe o alti piati reglementatd trebuie
sd depuni pe langa cele solicitate in paragraful anterior si urmitoarele documente:

o wultimele 3 rapoarte anuale ale Emitentului, redactate cu respectarea
reglementérilor A.S.F.;

o ultimele 3 procese-verbale ale A.G.A. de aprobare a situatiilor financiare anuale;

e raportul semestrial al Emitentului, redactat cu respecatrea reglementérilor A.S.F.
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Sistemul alternativ de tranzactionare administrat de Sibex este structurat astfel:

A, Sectorul Titlurilor de Capital, in cadrul cdruia pot fi tranzactionate:

» Actiuni

> Drepturi asociate actiunilor
» Actiuni Internationale

> Drepturi Internationale

B. Sectorul certificatelor EGES

C. Sectorul Titluri de Credit, in cadrul cdruia se tranzactioneazd:
> Obligatiuni corporative

Obligatiuni municipale

>
» Obligatiuni internationale
>

Alte titluri de credit

D. Sectorul Organismelor de Plasament Colectiv (OPC), care cuprinde:
> Actiuni emise de OPC
> Unitdti de fond

E. Sectorul instrumente financiare admise la tranzactionare si pe o piatd reglementatd

(tranzactionate, dar nelistate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare)
F. Sectorul produselor structurate

G. Sectorul ETF-urilor

in timp ce actiunile tranzactionate pe piata reglementatd administratd de SIBEX vor proveni de la
Emitenti ce au avut in ultimul exercitiu financiar un capital propriu de cel putin 1.000.000 de Euro,
companiile listate pe sistemul alternativ de tranzactionare trebuie si detind un capital propriu de
numai 200.000 de Euro. Cele doud piete sunt astfel concepute incat indiferent de mérimea business-
ului, fiecare Emitent sd poatd gasi investitori interesati, respectiv si se incadreze pentru a fi listat pe

piata reglementatd la vedere sau in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, administrate de

SIBEX.

De asemenea, obligatiile de raportare ale Emitentilor din cele doud piete vor fi diferite, in sensul cd
obligatiile din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare vor fi mai reduse decat cele de pe piata

reglementatd, fiind suficiente, totusi, pentru ca investitorii si-si fundamenteze corect decizia de a

investi.
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> si fie o societate comerciald pe actiuni care a incheiat o ofertd publicd de vénzare de
actiuni, in vederea admiterii la tranzactionare, in baza unui prospect de ofertd publici
aprobat de A.S.F./autoritati similare de supraveghere din state membre U.E., sau care are
aprobat de citre A.S.F./autoritati similare de supraveghere din state membre U.E un
prospect intocmit in vederea admiterii la tranzactionare;

> sa indeplineascd conditiile prevazute in Legea privind piata de capital si in Regulamentele
emise de citre A.S.F. ori conditiile prevézute de legislatia similara din tara de origine;

» si depuni la Bursa din Sibiu, prin intermediul unui Participant initiator, toate
documentele solicitate;

> s3 pliteasci tarifele datorate Bursei din Sibiu si si nu aib alte datorii fatd de aceasta;

> si desemneze doud persoane care vor mentine legdtura permanentd cu Bursa din Sibiu;

> si adere la conditile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la

tranzactionare a actiunilor.

Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de

tranzactionare administrat de Bursa din Sibiu trebuie si indeplineasci cumulativ urmétoarele

conditii:

> s fie inregistrate la A.S.F.;
> i fie liber transferabile, plitite integral, din aceeasi clasd, emise in forma dematerializatd

si evidentiate prin inscriere In cont;

Emitentul ale cirui actiuni vor fi admise la tranzactionare in sistemul alternativ de tranzactionare

administrat de SIBEX trebuie si indeplineasca urmétoarele cerinte:

> s# aibi valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar sau capitalizarea
anticipati de cel putin echivalentul in lei a2 200.000 EURO calculat la cursul de referintd
al B.N.R. din data inregistririi la SIBEX a cererii de admitere la tranzactionare in cadrul

sistemului alternativ de tranzactionare;

v

s4 indeplineasci conditiile prevazute in Legea privind piata de capital si In Regulamentele
emise de citre A.S.F. ori conditiile previzute de legislatia similara din tara de origine;
> si pliteasci tarifele datorate SIBEX i sd nu aibi alte datorii fatd de aceasta;

s desemneze doui persoane care vor mentine legdtura permanentd cu Bursa din Sibiu;

Y

> si adere la conditiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la

tranzactionare a actiunilor.
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> ultimele 3 rapoarte anuale ale administratorilor, redactate cu respectarea reglementarilor

A.S.F. (copii);
ultimul raport/ultimele rapoarte anuale ale Emitentului daci au fost redactate, intocmite cu

v

respectarea reglementérilor A.S.F. (copii);

> ultima raportare financiard semestriali, vizati de organele administratiei financiare (copie),
redactati cu respectarea reglementdrilor A.S.F.;

> ultimul raport semestrial al administratorilor (raportul de gestiune) (copie), redactat cu

respectarea reglementérilor A.S.F.

Emitentii ale cdror actiuni au mai fost/sunt tranzactionate pe o altd piatd reglementatd trebuie sa

depuni pe langi cele solicitate la primul alineat si urmétoarele documente: /

» ultimele 3 rapoarte anuale ale Emitentului, intocmite conform reglementérilor A.S.F.;
> ultimele 3 procese-verbale ale A.G.A. de aprobare a situatiilor financiare anuale;

» raportul semestrial al Emitentului, intocmit conform reglementérilor A.S.F.

s
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Listarea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare * =

Emitentii actiunilor care urmeazd a fi admise la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de Bursa din Sibiu trebuie si depuni, prin intermediul unui Participant .
initiator (dup# caz), cererea de admitere a actiunilor la tranzactionare insotitd de urmitoarele \4
documente:
> Prospectul de ofertd publicd intocmit cel putin in limba romén3, decizia A.S.F. de aprobare a
Prospectului de ofertd publica si declaratia Emitentului privind modalitatea de publicare si
dovada publicarii acestuia (dupé caz);
> Actul constitutiv actualizat inregistrat la O.R.C. (copii);
> certificatul de inregistrare la O.R.C. (copie);
s Formularul cu date personale si cazierul judiciar pentru fiecare membru al conducerii
Emitentului si ale persoanelor de legdtura cu Bursa din Sibiu;
> decizia A.G.E.A. a Emitentului cu privire la hotirarea de admitere a actiunilor la
tranzactionare la Bursa din Sibiu (copie);
5 certificatul de inregistrare a actiunilor la A.S.F. (copie);
» angajamentul de admitere a actiunilor la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de SIBEX;
» dovada plitii tarifului de procesarea documentelor (copie);
» declaratia potrivit cdreia Participantul initiator actioneazd in numele Emitentului, in
vederea indeplinirii procedurilor de admitere la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de SIBEX (dupai caz);

» declaratia Emitentului privind persoanele de legaturd cu Bursa din Sibiu desemnate (dupa

caz);
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» lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate, conform prevederilor cuprinse in
Regulamentele emise de citre A.S.F.;
planul de afaceri pentru cel putin urmitorii 3 ani de activitate

oricare alte documente pe care Bursa din Sibiu le considerd necesare.

Y Vv

Emitentii ale cdror actiuni au mai fost/sunt tranzactionate pe o altd piatd reglementatd/sistem
alternativ de tranzactionare trebuie sd depund pe langa cele solicitate la primul alineat si urmdtoarele

documente:

» ultimele 3 rapoarte anuale ale Emitentului, intocmite conform reglementérilor A.S.F.;
» ultimele 3 procese-verbale ale A.G.A. de aprobare a situatiilor financiare anuale;

» raportul semestrial al Emitentului, intocmit conform reglementarilor A.S.F.
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Obligatiuni corporative
Caracteristici generale ale emisiunii de obligatiuni:

- Valoarea minimi a imprumutului: 200.000 Euro (Legea297/2004)

- Valoarea nominala minimi a obligatiunii: 2.5 lei (Legea 31/ 1990)

- Numar minim de detinitori: 200 (Reg. SIBEX 6/2009)

- Obligatiunile neevaluate, fird rating sunt considerate speculative (junk bonds), iar fondurile
de investitii/pensii nu au permisiunea de a investi in astfel de instrumente considerate cu
grad de risc mare

- in astfel de cazuri, pentru cresterea increderii, imprumutul va fi garantat de cétre emitent
prin intocmirea unei polite de risc finaciar, a unui contract de asigurare sau a unei garantii
bancare sau va fi garantat cu activele societdtii

. Rata dobanzii se calculeazi in functie de ROBOR/EURIBOR/LIBOR 6M + marja fixd, sau

poate fi stabilitd initial doar sub forma unei marje fixe.

Avantaje:
. Alternativi mai ieftind de finantare fatd de creditul bancar, presupunidnd un imprumut pe

termen lung;
- Pastrarea actionariatului actual al companiei
- Prin inserarea unei clauze de riscumparare se poate realiza un imprumut cu rata dobanzii

foarte eficientd

Dezavantaje:
. Costurile legate de garantarea imprumutului, dacd se alege aceastd varianta

- Nu mai existd posibilitatea de negociere a dobanzii pani la scadentd, ca in cazul creditului

bancar
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- 0,008% din valoarea nominali a emisiunii, dar nu mai mult de 10.000 lei (piata reglementatd la
vedere);
- 0,008% din valoarea nominald a emisiunii, dar nu mai mult de 500 lei (sistemul alternativ de

tranzactionare)

5. Tarif de admitere Depozitarul Sibex: 500 lei

Costurile listirii la Bursa din Sibiu %

Tarife percepute de SIBEX #

> Tarif de procesare pentru admitere actiuni (scutire pana in 31.12.2014):

- 1.000 lei (piata reglementata la vedere)

- 200 lei (sistemul alternativ de tranzactionare)

» Tarif de admitere actiuni (scutire pani in 31.12.2014):
- 0,1% din valoarea vinzirilor in cazul unei oferte publice, dar nu mai mult de 10.000 lei
(piata reglementatd la vedere)
- Listare tehnic#, directs: 3.000 lei (piata reglementata la vedere)

- 500 lei (sistemul alternativ de tranzactionare)

Tarife/cote percepute de A.S.F.

——

> Cotd de 0,1% din valoarea ofertelor publice de vanzare. Sumele aferente cotei de 0,1% se

calculeazi la valoarea determinati pe baza subscrierilor realizate efective si se vireazd de catre

ofertant la data inchiderii deruldrii ofertei, in contul indicat de A.S.F. Dovada plétii se prezintd

oo la A.S.F. odati cu raportul privind rezultatele ofertei. Ex: dacd o companie atrage in urma

ofertei o sumi de 5.000.000 lei atunci comisionul perceput de A.S.F. este de 5.000 lei.
» Aprobare anunt preliminar pentru ofertele publice - 1.000 lei
> Aprobare prospect preliminar in vederea evaluarii succesului unei viitoare oferte - 2.500 lei

> Aprobare prospect intocmit in vederea admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in

conditiile in care admiterea nu este precedata de o ofertd publicd - 5.000 lei

» Tarif pentru inregistrarea la A.S.F. a valorilor mobiliare - 1.000 lei




